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Makroekonomicky vyvoj optikou januarovej predikcie

26.1 NBS aktualizovala decembrovu predikciu (aktualne sa
pripravuje P1Q-2016, zverejnena bude 29.3.2016)

NajvyraznejSie zmeny v januari:

« ZvySenie rastu HDP vo vsetkych rokoch

(vyraznejsie ¢erpanie EU fondov, rast spotreby v dosledku
vyssich realnych prijmov, zakomponovanie investicie JLR)

e Vyrazné znizenie inflacie v roku 2016



Ako vidi NBS aktualny rok 2016

V roku 2016 by ekonomika SR mala pokracovat’ v pozitivhom
VYVOji.
* Rast HDP by mal nadalej dosahovat’ viac ako trojpercentné dynamiky.

« Verejné investicie stratia na dynamike, v dosledku bazického efektu
eurofondov z minulého roka.

e  Privatne investicie budu prorastovo ovplyvnené JLR

Trh prace by mal nadalej profitovat’ z toho, ako sa dari
ekonomike.

Inflacia bude  nadalej ovplyvnovana nizkymi cenami ropy
(0 29 % v roku 2016).

Rizikom je vyvoj globalnej ekonomiky (najma Ciny), dalSie
prepady cien ropy, geopoliticka situacia



2014 2015 2016 2017
Skutoénost’ | P4Q | PAQ A | P4Q | PAQ A | P4Q | P4Q A
HDP s. c. 2,5 3,3 3,5 T 3,1 3,2T 3,2 3,3 T
HICP (priemer roka) -0,1 -0,3 -0,3 0,7 0,4 1,7 1,8 l
Nominalne mzdy 4.1 2,7 2.7 3,6 3,6 3,8 3,9
N
Realne mzdy 4.2 3,0 3,0 2,9 3,3 2,0 2,1
Z t t' ESA
ZgT:s nanos 1,4 2,0 2,0 1,3 1,4 0,9 1,0
Nezamestnanost’ 13,2 11,5 11,5 10,4 10,2 9,5 9,3

? - ich vyvoj zavisi ako nizke ceny budu reflektovat’ mzdové vyjednavania a aka bude
situacia na trhu prace.




Porovnanie predikcii HDP a HICP na rok 2016

Odhad HDP je menej volatilny a nepodlieha tak vyraznym reviziam.
Spotrebitel'ské ceny boli vyrazne revidované najma vplyvom vyrazného poklesu cien ropy.

Momentalne sa nachadzame v prostredi rizika spomalenia globalneho rastu, pod vplyvom
tzv. ,hard landing“ Ciny. Neistota ovplyviuje investicné a spotrebné ocakavania, nizky
dopyt zase ceny ropy a spolu sa tieto faktory prejavuju v nizkej inflacii.

To sa mdze pretavit’ do inflanho-mzdovej Spiraly s naslednym negativnym efektom do HDP.
Dlhodoby odhad analytikov pre roky 2018 — 2021

HDP Inflacia na Grovni 2,5%.
4
’ ’ 18 ‘
16 T
35 ¥ A A
A [ | ¢ [ | 12
¢ o | ¢ .
] ’ 08 Py
3
06
04 ‘
02 \ T
23 0 |
M3 415 55 65 T3 83 %5 W05 IS 145 M6 26 MS 205 35 415 15 615 TS &5 05 W5 IS 1205 L6 NE-lﬁ
DAnalytici (max) #NBS EK OMFSR MOECD AMMF +NBS (EK oMFSR AMMF BOECD .
sluzby
Zdroj: NBS, EK, MFSR, OECD, MMF. Zdroj: NBS, EK, MFSR, OECD, MMF. potraviny



Inflacia v predikcii na rok 2016

Ceny by sa mali postupne zrychlovat, a to vplyvom rastu dovezenej inflacie, rastu cien
potravinovych komodit, rastu miezd.

V roku 2016 sa oCakava relativne pomaly rast cien, ked’ bol odhad revidovany smerom nadol
(prepad cien ropy a nenaplnenie predpokladov potravinovych komodit).

étruktl]ra cenového VS/VOja (porovnanie predlkCIi P4Q a P4QA) VyVOj cien potravin a potravinovyCh komodit (%)
(medzirocény rast v %, prispevky v p. b.)
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Zamestnanost' v predikcii na rok 2016

Tvorba novych pracovnych miest bude pokraCovat, najméa v sluzbach (aj v dosledku vyssich realnych miezd).

ZvySenie vo verejnom sektore (ozbrojené zlozky). Miera nezamestnanosti sa znizi na 10,2% v tomto a 9,3 v

buducom roku Vytvorené pracovné miesta pocas roka (tis. pracovnych miest)

Vyvoj hlav[w;h “vka,z%"zt‘zl' °)’t 2015] 2016] 2017]2016 PAQAPAQ |2017 PAQAPEQ
(z priemernych rocnych hodnot) Siikromny sektor 73 B 28 16 23
014) 2015 2016 2017 Sluzby a ohchod 297 18] 99 23 18
Tamestnanost’ ESA, rast (%) 1420 1y 1 [ Priemysel o] 52 86 00 00
Mieranezamestranosti (%) R R i il — : o4 03 30 08 05
Verejny sektor, vzcelavanie a zdravotnictvo 440 171 08 13 10

0000 Zmena potu nezames tnanych 406 298 -255 29 -34

35000 - Poznamka: Rozdiel medzi (ne)zamestnanostou v 4Q daného roka a rovnakym obdobim

predchadzajlceho roka. V tabulke je uvedena Cista tvorba pracovnych miest (vzniknuté minus

30000 1 zaniknuté). Verejny sektor, vzdelavanie a zdravotnictvo podla sekcii O, P, Q klasifikacie SK NACE Rev 2.

25000 +

20000 - ZvySeny dopyt na trhu prace sa odraza v rastucom

15000 1 vnimani nedostatku vhodnej pracovnej sily, o ktorom v

12&0: i konjunkturalnych  prieskumoch ~momentalne hovori

= D D H nE _ i | priblizne 11 % zamestnavatel'ov. Podla Statistik UPSVR

Y I R N T je to v pripade montérov a operatérov strojov a
S N N A S , ;
A R S O A zariadeni.

Sg“ & %\1?‘ &S E s Naopak, uvol'nenejSia je situécia v pripade zamestnani v
& § d & & obchode a sluzbach, remeselnikov a pomerne vysoku
v & @%" & rezervu tvori aj pomocna a nekvalifikovana pracovna

S & ¢ sila.
1 Volné miesta podfa klasifikacie zamestnani [SCO-08 To naznaCl:Ue_ d0|eZ|FC-)StV ; aktlvnej . pracg S
0 ikt nezamestnanch podfa typ posledného zamestuaia nezamestnanymi  (rekvalifikacné kurzy, Skolenia a
Zdroj: NBS,. pOdObne)'



Mzdy v predikcii na rok 2016

V horizonte prognézy predpokladame zrychl'ovanie rastu priemernej mzdy v
ekonomike najma z dévodu rastu zrychlenia produktivity prace, postupného zvySenia
inflacie a pokracujuceho rastu dopytu na trhu prace.

Vyjednany narast priemernej mzdy v oblasti verejného sektora v roku 2016
nasledovany zmiernenim z titulu potreby konsolidacie verejnych financii

Realne mzdy by mali mat’ stale stimulujuci vplyv na spotrebu.

Aktualny vyvoj miezd je najdynamickejSi v stavebnictve (rieSenie produkcie cez
pocet odpracovanych hodin, zamestnanost’ takmer nerastie).
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Predikcia eurozony

Predikcia eurozony

vyrazne revizie smerom nadol

prilis dlhé nizkoinflacné prostredie
rizikd smerom nadol

ciel' inflacie dosiahnuty az za horizontom predikcie

uvolnovanie menovej politiky



Zmeny MPE (marec) versus BMPE(december)

Ocakavany slabsi rast globalnej ekonomiky v désledku EMEs, hlavne v roku 2016
Vyrazne nizSie ceny ropy

Silnejsi vymenny kurz

Narast neistoty spojeny s vys$Sou volatilitou na finan¢nych trhoch

Ekonomika eurozény by mala profitovat’ z prijatych menovo-politickych opatreni, sukromnu
spotrebu budl podporovat’ nizSie ceny ropy a zlepSujuci sa trhu prace, postupné oZivovanie
globalnej ekonomiky v d'alSich rokoch by malo podporit’ investicie

Vyvoj inflacie budld nadalej determinovat’ ceny energii, v roku 2016 budu eSte tlmit" HICP
inflaciu, z dovodu silného bazického efektu a postupného rastu cien ropy vyrazne zvysia rast
spotrebitel'skych cien v roku 2017

—
(ro¢né percentudlne zmeny) March 2016 MPE December 2015 BMPE [RéVizie od decembra 2015
2015 2016 2017 2018 | 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Realny HDP 1.5 1.4 1.7 1.8 1.5 1.7 1.9 0.0 -0.3 -0.2
HICP 0.0 0.1 1.3 1.6 0.1 1.0 1.6 -0.1 -0.9 -0.3
HICP bez energii a potravin 0.8 1.1 1.3 1.6 0.9 1.3 1.6 -0.1 -0.2 -0.3 /

* revizie zo zaokruhlenych hodnot, prepocty NBS \/



Volatilné ceny ropy, revizie predikcii HICP

Volatilné ceny ropy sa prenasaji do predikénych chyb cien energii, ktoré podstatnym sposobom
ovplyviuju revizie inflacie eurozény smerom nadol

V strednodobom horizonte sa o¢akava postupny rast cien, ktory stvisi tak s rastom cien energii, s
rasticou dovezenou inflaciou ako aj s postupnym uzatvaranim produkénej medzery, ktora by sa
mala premietat’ do cenového vyvoja

Zmeny odhadov cien ropy z kontraktov futures v ramci

Revizie predikcif infl4ci
jednotlivych predikénych kél (od decembra 2014) evizie preciketl Intlacle
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Analyza citlivosti na 2 najviac volatilné a neisté polozky

technickych predpokladov

ROPA
e predpoklad: vysSSia cena ropy o 11,6% do 2018 (lebo z dbévodu nizkych investicii
ovplynenych aktualnym vyvojom v dobsledku coho bude problém pokryt’ pripadny
rastuci dopyt)
* Dopad do HDP rastu : marginalny dopad
* Dopad do HICP inflacie: vySSia o0 0,1-0,2 p.b. v rokoch 2016, 2017, 2018

VYMENNY KURZ

o 1. predpoklad: depreciacia kurzu na 1,00 USD/EUR v roku 2018:
* Dopad do HDP rastu: vyssi 0,1-0,3 p.b. v rokoch 2016, 2017 a 2018
e Dopad do HICP inflacie: vysSia o 0,1-0,4 p.b. v rokoch 2016, 2017 a 2018

o 2. predpoklad: apreciacia kurzu na 1,24 USD v roku 2018:
e Dopad do HDP rastu: nizsi 0,1-0,3 p.b. v rokoch 2016, 2017 a 2018
* Dopad do HICP inflacie: nizsSia o 0,1-0,4 p.b. v rokoch 2016, 2017 a 2018



Vyvoj menovo-politickych operacii ECB

mMLF Erefinanéné FTO MRO ®MP STRO
#3m LTRO E6mLTRO ®12m LTRO m3y LTRO
= TLTRO = CBPP m SMP m PSPP
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Transmisia menovej politiky ECB do sadzieb a agregatov SR

NeStandardné opatrenia ECB ovplyvnili najméa klientske uGrokové sadzby =z averov
domacnostiam, vyraznejSie podporili dopyt po Gveroch na nehnutel'nosti

Rast Uverov sukromnému sektoru je vyrazne ovplyviiovany ekonomickym cyklom v eurozéne,

ktoré sa odzrkadl'uje v dynamike Gverov podnikom
Vyvoj trokovych sadzieb z tverov (%) Medzirocny rast uverov (v %, prispevky v p.b.)
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Transmisia menovej politiky ECB do sadzieb a agregatov SR

QE sposobilo pokles najma dlhodobych sadzieb, ktoré ovplyviuju dlhodobé Gverové produkty
(Gvery domacnostiam na nehnutel'nosti). Tie potom najviac benefitovali z QE. Podniky mali uz aj
predtym nizko UroCené Uvery a ich sadzby sU naviazané predovSetkym na kratkodobé Urokové
sadzby — tie sa vyraznejSie nezmenili.

Zmeny sadzieb za vybrané obdobia (p.b.)

Rozdiel september 2014 a Rozdiel marec 2015 a Rozdiel september 2015 a
januar 2009 september 2014 september 2014

=

® Nefinancné spoloCnosti ® 3M Euribor
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Zdroj: NBS,.



Transmisia menovej politiky ECB do sadzieb a agregatov SR

Na strane vkladov dochadza napriek nizkym urokovym sadzbam k dynamickému vyvoju, ktory
do velkej miery reflektuje priaznivy makroekonomicky vyvoj na Slovensku. Rast realnych
prijmov domacnosti vyraznejSie prispieva k narastu ich vkladov.

Urokové sadzby (96) Medzirocny rast vkladov (%, prispevky v p.b.)
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Piliere bankovej unie

Bankova unia
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Jednotny mechanizmus dohl’adu

Single Supervisory Mechanism (SSM)

e 12/09/2013 Europsky parlament (EP) schvalil navrh nariadenia upravujuci
prenos kompetencii z nargdnych organov dohladu na ECB a navrh
nariadenia, ktorym sa doplha nariadenie o zriadeni Eurépskeho organu
pre bankovnictvo (EBA) 1093/2010

e PocCas roka 2014 prebiehala intenzivna priprava Jednotného mechanizmu
dohl'adu v dvoch rovinach

* Priprava jednotnych procesov dohladu
* Vykon komplexného hodnotenia bank

* 4/11/2014 — ECB prevzala kompetencie dohl'adu
ECB je priamo zodpovedna za vykon dohladu v tzv. vyznamnych bankach

ECB vykonava dohlad nepriamo v tzv. menej vyznamnych bankach



Jednotny mechanizmus dohl’adu

Single Supervisory Mechanism (SSM)

Rozdelenie bank v ramci
Jednotného mechanizmu
dohladu

ECB s NBS e
O L e PR (LS Menej vyznamné banky

dohlad je vykondvany nadalej
narodnym organom dohladu — NBS,
upraveny zo strany ECB Jednotnymi
Standardami dohladu nad menej
vyznamnymi bankami, pricom proces
vykonu dohladu je monitorovany ECB
(napr. formou zasielania navrhov
rozhodnuti) o uloZeni sankcie ECB
. pred schvalenim finalneho
*.._rozhodnutia)

dohlad je =zalozeny na spolocnych
dohladovych  timoch tzv. Joint
Supervisory Team (JST) - vytvaranych z
JST koordinatora (zamestnanca ECB) a
clenov JST - zamestnancov narodnych
organov dohladov a ECB

NBS




Jednotny mechanizmus dohl’adu

Single Supervisory Mechanism (SSM)

Priamy dohl'ad ECB - vyznamné banky

e Slovenska sporitel'na, a.s. : , ,
v . , Tieto banky su zaradené
* \/Seobecna uverova banka, a.s. medzi vyznamné z dévodu,

* Tatra banka, a.s. ze patria meiintl:iy r:/akarZJclsr:g

o Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
* (CSOB stavebna sporitel’ﬁa, a.s. Tieto banky st zaradené

* Sberbank Slovensko, a.s. QIS (0 2 el
' Ze patria do bankovej skupiny,

ktora je oznacena ako
* UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., vyznamna

pobocka zahranicnej banky

Vykon dohladu nad kazdou vyznamnou bankou/bankovou skupinou je vykonavany tzv.
spolocnym dohl'adovym timom, ktory je na Grovni ECB riadeny koordinatorom a

na urovni narodnych organov dohladu (NBS) sub-koordinatorom.



Jednotny mechanizmus dohl’adu

Single Supervisory Mechanism (SSM)

Pracovnici dohl'adu NBS:

 SU clenmi spolocného dohladového timu ECB danej bankovej skupiny
Napriklad za Slovensku sporitelfu, a.s. st ¢lenmi spolo¢ného dohl'adového timu ERSTE Group

* Pripravuju navrhy rozhodnuti za lokalnu banku, detailne analyzuju
financnu situaciu banky a pripravuji jej hodnotenie

* Navrhuju plan dohladu nad bankou, kontroluju dodrZiavanie vSeobecne
zavaznych predpisov (zakony, opatrenia, smernice) a usmerneni
(metodické usmernenia, usmernenia Europskej bankovej autority a pod.)

e Koordinuju dohl'adové aktivity na lokalnej Grovni

ECB:

* Schval'uje rozhodnutia (napriklad rozhodnutie o potrebe kapitalu a
likvidity), schval'uje hodnotenia bank

* Nastavuje procesy vykonu dohl'adu
* Koordinuje dohlad nad celou bankovou skupinou
* Analyzuje banky na Grovni Eurozony



Jednotny mechanizmus dohl’adu

Single Supervisory Mechanism (SSM)

Nepriamy dohl'ad ECB — menej vyznamné banky

Dohlfad nad tzv. menej vyznamnymi bankami je nadalej vykonavany
dohladom Néarodnej banky Slovenska za spoluprace s ECB.

Menej vyznamnych dohliadanych institucii v ramci Jednotneho mechanizmu
dohl'adu je celkom 7 bank a 13 pobociek zahrani¢nych bank.

V tejto oblasti sa postupne harmonizuju a Standardizuju procesy a reporting

bank. Dlhodobejsou viziou je aj v tychto bankach Standardizacia a harmonizacia

vykonu dohladu zo strany jednotlivych narodnych dohl'adovych autorit ako aj
Bouavanle spolocného informacného systému a zladenie monitorovania tychto
an

Za Ucelom dodrzania principu proporcionality pri vykone dohladu, boli v ramci
tychto bank identifikované tzv. ,High priority institutions®, nad ktoryml bude
ECB v spolupraci s narodnymi organmi dohl'adu vykonavat’ |nten2|vne15| dohl'ad
(nie vSak tak detailny ako v pripade vyznamnych bank).



Jednotny mechanizmus dohl’adu

Single Supervisory Mechanism (SSM)

Prinosy

* LepSie poznanie situacie v celej bankovej skupine

* Zjednotené hodnotiace procesy vyrazne napomahaju jednotnému
pochopeniu rizikového profilu banky

* KomplexnejSie vnimanie lokalnej banky v bankovej skupine

e Koordinovanie lokalnych aktivit s aktivitami vykonavanymi na skupinovej
arovni

* Zjednotenie lokalneho a skupinového reportingu
Vyzvy

* Potreba harmonizacie narodnych legislativ
* Ro6zna kultura a nastavenie dohl'adov v 19 krajinach

* Jazyk — pracovny jazyk v ramci jednotného mechanizmu dohladu je
Anglictina, pracovny jazyk pre dohlad nad lokalnou bankou je lokalny -
Slovencina (kedZe interné predpisy bank, zmluvy s klientmi, obchodné

-----

* Zlozitejsie rozhodovacie mechanizmy



Jednotny mechanizmus dohl’adu

Single Supervisory Mechanism (SSM)

Komplexné hodnotenie bank

PoCas roku 2014 prebiehalo komplexné hodnotenie vyznamnych bank. Hodnotenie
bolo vykonané v tychto troch fazach:

* Hodnotenie rizik z hl'adiska dohl'adu — Supervisory Risk Assessment
* Hodnotenie kvality aktiv — Asset Quality Review
e Zat'azové testovania - Stress Testing

NajzlozitejSou fazou bolo hodnotenie kvality aktiv, v ramci ktorého sa na
detailnej Urovni preskimala kvalita aktiv, ich zabezpecCenia a prehodnotila sa vyska
tvorby opravnych poloziek.

Vysledky hodnotenia kvality aktiv vstupovali do zat'azového testovania, kde sa na
trojrocnom intervale odhadovali vysledky bank v dvoch scenaroch — zakladny a
nepriaznivy.

Vysledky slovenskych bank potvrdili ich stabilitu a velmi dobra kapitalova
vybavenost'.



Jednotny mechanizmus dohl’adu

Single Supervisory Mechanism (SSM)

SSM v roku 2015

Rok 2015 bol prvym rokom realneho fungovania jednotného mechanizmu
dohladu. Vykon dohladu nad vyznamnymi bankami prebrali vytvorené
spolocné dohl'adové timy ECB a narodnych organov dohladu (v SR NBS).

Medzi hlavné aktivity SSM v roku 2015 patrila kontrola plnenia opatreni z
komplexného hodnotenia bank a vykon rocného hodnotenia bank spolu s
prijatim rozhodnuti o poziadavke na kapital a likviditu.

Vykon rocného hodnotenia bank prebiehal podla harmonizovanej metodolégie
Europskej centralnej banky.

Sucasne prebiehali prace na harmonizéacii dohladovych procesov, zbere Gdajov

od bank a definovali sa priority dohlfadu na rok 2016 tzv. Supervisory
Execution Plan.



Jednotny mechanizmus rieSenia krizovych situacii

Single Resolution Mechanism (SRM)

e 15/05/2014 EP schvalil navrh smernice, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situacii bank a obchodnikov s cennymi
papiermi (BRRD)

e 15/07/2014 EP schvalil navrh nariadenia, ktorym sa stanovuju jednotné
praV|dIa a Jednotny postup rieSenia krizovych situacii bank a obchodnikov
S cennymi papiermi v ramci Jednotneho mechanizmu rieSenia krizovych
situacii a jednotného fondu na rieSenie Kkrizovych situacii bank
(Nariadenie SRM)

e (01/01/2015 - Single Resolution Board (SRB) prevzala planovanie rieSenia
Krizovych situacii

* 01/01/2016 - SRB prevzala rieSenie krizovych situacii



Jednotny mechanizmus rieSenia krizovych situacii

Single Resolution Mechanism (SRM)

Ciele — podl'a Nariadenia SRM

 Riesenie krizovych situacii sa bude zabezpecovat’' prostrednictvom
centralneho uplatnovania pravidiel pre riesenie krizovych situacii bank
stanovenych BRRD vo vztahu k bankam z Clenskych Statov EU
zUcastnenych v SRM

e Posilnenie vnutorného trhu v oblasti bankovnictva a stiCashe zachovanie
rovnakych podmienok

« Zachovanie financnej stability a posilnenie dovery v banky cez
zabezpecenie kontinuity ich kritickych funkcii

« Minimalizacia strat v pripade Upadku vyznamnej banky pre spolocnost’
ako celok, najma pre danovnikov, ochrana vkladatel'ov a znizenie miery
moralneho hazardu (minimalizacia potreby zachrany bank z verejnych
zdrojov — tzv. ,bail-out®)



Jednotny mechanizmus rieSenia krizovych situacii

Single Resolution Mechanism (SRM)

Architektira SRM z pohl'adu rozhodovacich pravomoci

1. Pilier - SSM 2. pilier- SRM 01/01/2015
. Jednotna rada (SRB) — ma v kompetencii
04/11/2014 01/01/2015 ~vyznamneé institucie” (SI) rovnaké ako ECB
01/01/2016 . Rada - ma& v kompetencii ,menej
Burépska Jednotni rada vyznamné inStitucie“ (LSI) rovnaké ako
Centralna Banka pre riesenie KS NBS

(SRB) «  SRB zacina spolupracu s Radou pri tvorbe
planov rieSenia krizovych situacii a
hodnoteni rieSitel'nosti krizovych situécii

institdcii
01/01/2016
Nirodna Banka Rada pre riesenie | «  SRB ma vylucné rozhodovacie kompetencie
Slovenska krizovych situci pri rieSeni vzniknutej krizové situacie, no
(Rada) konecné schvalenie rozhodnuti (tzv. tichou
Nariadenic SSM Nariadenie SRM procedudrou) je na Eurdpskej komisii

Smernica BRRD . Poradnu a vykonnu pravomoc vo vztahu k
S| na Slovensku zabezpecuje Rada

. Financnu stranku zastreSuje Jednotny fond
Symetricka truktdra 1. a 2. piliera pre riesenie krizovych situacii




Jednotny mechanizmus rieSenia krizovych situacii

Single Resolution Mechanism (SRM)

Nové povinnosti pre institlcie

1. Vypracovanie a aktualizacia ozdravnych planov
e Schval'ovanie ozdravnych planov — dohl'ad NBS, resp. ECB

2. Dodrziavanie poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavazky (MREL —
Minimum Requirements on Eligible Liabilities)

« Vysku urCuje Rada po prerokovani s dohladom NBS, resp. SRB po
dohode s ECB, na zaklade procesu planovania rieSenia krizovych
situacii

3. Platenie prispevkov do Jednotného fondu pre rieSenie krizovych situacii
« Vyska prispevkov zohl'adnuje rizikovy profil vybranej instittcie

4. Poskytovanie sucinnosti a informécii v procese planovania riesenia
krizovych situacii



Jednotny system ochrany vkladov

European Deposit Insurance Scheme (EDIS)

24/11/2015 Eurdpska komisia (EK) zverejnila navrh EDIS — implementacia
cez novelu Nariadenia SRM s navrhovanou ucinnostou od roku 2017 (malo
realne vzhl'adom na silnd opoziciu najma DE)

13/01/2016 vznikla pod Radou EU pracovna skupina (zastipené vsetky
Clenské krajiny EU bez ohl'adu na to, Ci chcu alebo nechcu participovat’ na
EDIS) — ciel: formulacia pozicie Rady k navrhu EK (bez terminu)




Jednotny system ochrany vkladov

European Deposit Insurance Scheme (EDIS)

Dnia 24. novembra 2015 Eurdpska komisia (EK) zverejnila navrh nariadenia, ktorym
sa meni Nariadenie SRM (806/2014) za ucelom vytvorenia jednotného eurépskeho
systému ochrany vkladov (EDIS) ako posledného z troch pilierov bankovej Unie

Navrhované fazy EDIS:

- 1. faza zaistenia (reinsurance, od 2017-2020), spocCiatku bude rozsah krytia
obmedzeny; poskytovanie krytia financnych vkladov vo vyske 20% z EDIS (zvy$nych
80% bude financovanych v narodnych systémov ochrany vkladov)

- 2. faza spolu poistenia (co-insurance, od 2020-2024), podiel krytia financnych
vkladov sa bude zvySovat’ kazdym rokom o 20% , az do vysky 80% krytia financnych
vkladov v roku 2024

- 3. faza poistenia v plnom rozsahu (full insurance, od 2024), poskytovanie 100%
krytia financnych vkladov z EDIS

Navrhovana dcinnost’ nariadenia je 20 dni od jeho zverejnenia v Uradnom vestniku
EU, avSak spustenie EDIS bude zavisiet’ od jeho jednotlivych faz — nejednotny postoj
Clenskych krajin k navrhu EK a silna opozicia niektorych krajin moze jeho spustenie
vyrazne oddialit’



NARODNA BANKA SLOVENSKA
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Aktualne otazky menovej politiky,
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Dakujem za pozornost'...

KoSické ekonomické férum Jozef Makuch
Ekonomicka fakulta guvernér
Technicka univerzita v Kosiciach Narodnej banky Slovenska

KoSice, 24. marec 2016



Zakomponovanie JLR do predikcie na rok 2016

Modelové predpoklady a odhad vplyvu JLR na ekonomiku

* Vyska investicie 1,4 mld. € v horizonte 5 rokov (2016-2020).

« Stavebné prace od 1Q2016. TazZiskova investicna etapa s dovozom strojov: 2017-2018.

« ZaCiatok sériovej vyroby prvého modelu v septembri 2018, druhého modelu v juni 2019 s
dosiahnutim plnej vyrobnej kapacity 150 tis. aut v roku 2020.

« Z0 spresnenia predpokladov investicie JLR (150 tis. aut namiesto 300 tis.) vyplyva, zZe
automobilka priamo zamestna 2800 l'udi, spolu s nepriamym a indukovanym vplyvom
pomdze vytvorit’ celkom cca 9 tis. pracovnych miest do roku 2020.

« Modelovy (celkovy) orientacny dopad do medzirocného rastu HDP: 0,2 96 2016; 0,1 %
2017; 0,2 % 2018 a po spusteni vyroby. 0,8 % 2019; 0,5 % 2020.

Vplyv JLR na ekonomiku — modelova simulacia dopadu na dynamiku (p. b.) Odhad dynamiky rastu HDP s JLR (%0)
2016 2017 | 2018 2019 2020 Kumulativne 40 -
35 0.1 -
2 \\\\\\\\\ ‘

HICP 0,00 0,02 0,04 0,04 0,05 0,15 y . S NN
Spotreba domécnosti 0,01 0,07 0,11 0,17 0,16 0,50 .

Investicie 1,27 1,71 046 140 | 049 1,54 N
Export 0,01 0,01 0,97 2,79 0,79 4,54 .
Import 0,14 0,32 0,98 1,88 0,35 3,68 »
HDP 0,17 0,11 0,19 0,84 0,53 1,84 s
Zamestnanost’ 0,01 0,04 0,08 0,15 0,10 0,39 0.0 4

9 2017 Premer 2018 - 2020

Zamestnanost 0,19 1,01 1,98 362 229 9,09 05
(vtis. osobach) BHDP bez LR ®Efekt JLR

Zdroj: NBS,. Zdroj: NBS,.



Porovnanie s predkrizovou drovnou

« Kriza najvyraznejsie ovplyvnila zahrani¢ny obchod a investicie.

» Rast exportov a importov sa vSak obnovil najrychlejSie (aj vd'aka flexibilite exportnych firiem
ziskavat’ podiel na novych trhoch).

« Realny HDP prekonal predkrizova Uroven uz v roku 2011 (vd'aka rastu Cistého exportu).

« Fixné investicie po rychlejSom raste v rokoch 2010 a 2011, opat’ poklesli a predkrizov( Uroven
prekonali az v minulom roku (najma vdaka EU fondom).

» Spotreba domacnosti stagnovala na urovni roku 2008, mierne vzrastla az v poslednych rokoch.

Struktara HDP v porovnani s predkrizovou troviiou (index 2008=100, P4QA-2015)

160

150 -

130

120 / /
110

e —— e
100 = /
gp }—— //\
S0
7O
60 T T T T T T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

HDP

Fixne investicie

Spotreba domacnosti

Spotreba verejnej spravy

Export Import

Zdroj: NBS,.



Porovnanie s predkrizovou tiroviou - zamestnanost’

Zamestnanost' prekonala v roku 2015 predkrizové maximum.
Kriza najviac ovplyvnila priemysel a najmenej sektor sluzieb a obchodu
Hlavné odvetvia momentalne zaznamenavaju rast zamestnanosti.

» Priemysel len pozvol'na mieri k predkrizovej arovni (nedosiahne ju ani v horizonte predikcie)
V stavebnictve sa aktudlny rozbeh produkcie spoliehal na existujlcich zamestnancov, ktorym zaroven
vyraznejSie vzrastli mzdy.

e Zamestnanost' v stavebnictve zatial’ nevzrastla. Mzdy dosahuju viac ako 10%.

Kumulativna zmena zamestnanosti oproti predkrizovej

Struktdra zamestnanosti v roku 2008 arovni z roku 2008 (tis. osob)
150
Celkova zamestnanost’ 2008 =2,247 mil. osob .
s Suzby a obchod
100
4%
Shuzby 2 obchod ; = Priemysel
20% ® Priemysel I Stavebnictvo
2% 0] . .
m Stavebnictvo = Verejny sektor, vzdeldvanie,
50 - zdravofnictvo
Verejny sektor, Polnohospodérstvo
vzdeldvanie, zdravotictvo 100
Pol'nohospodarstvo —TFLkonomika
-150
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zdroj: NBS,. Zdroj: NBS,.



Otvorena otazka: Ako vyrazne prepadnu investicie a ako ovplyvnia

HDP zaciatkom roka 2016?

Najnovsie Udaje SUSR ukazuju vyssi objem investicii v 2015. Bude to znamenat aj
vyraznejsi prepad v 2016 a vyrazne slabSie HDP v 1Q?

V 2016 zatial' oCakdvame prepad vladnych investicii (pomalsi nabeh Cerpania EU fondov
Z nového programového obdobia), ¢iastocne vykompenzovany lepSim vyvojom stkromnych
investicii (aj ako dbsledok nizkych arokovych sadzieb, vratane investicie JLR).

Prispevky sektorov k medziro¢nej zmene investicii

(b.c) Skutocnost’ r.2015:

a0 Investicie +13,1 % yoy, s.c.

15 - Sukromne investicie +5,2% vyoy, s.c.

0 Verejne investicie +55,3% yoy, s.cC.

5_

2016 ?

0 P4QA-2015 2014 | 2015 | 2016 | 2017

5 : N\

o R’ggﬁg E;“'?e,ho 35 | 129 [ 08\ 49
EEEEEEEE R pitalu spolu
SRREZEREZLRE - sukromny sektor 02 | 62| 90 || 6,7

mmm Verejné investicie
e Sikromn investici - verejny sektor 22,4 | 44,9 -27,6/ -4,0
—Fixné mvesticie (%)

N
Zdroj: NBS,. Zdroj: NBS,.



Otvorena otazka: disponibilny prijem versus spotreba

Pokles cien ropy a z toho vyplyvajuce nizSie ceny energii (pohonnych hmot, elektriny, tepla, paliv, plynu)
prispeli k zvySeniu realnych disponibilnych prijmov domacnosti o 0,9 percentualneho bodu na 4,8 %.

Celkovo ale domacnosti zostali opatrné vo svojich spotrebnych vydavkoch a pri rasticom Uverovom
zat'aZeni pravdepodobne odkladaju na splatky Gverov, svedCi zvySena miera uUspor (aj koncorocna, aj
celorocnad).

Pre dalSi vyvoj spotreby a néasledne aj HDP bude doblezité ako budi domaécnosti vnimat' neistotu a
oCakavania a ako to ovplyvni ich sklon k spotrebe, resp. k Gsporam.

Rozdelenie disponibilnych prijmov (medziro¢na zmena v %, s. c.)

_3 - o o Lo L] i e i i Wy Wy Wy L
— Lt | Lo - — Lt | L] - — [ | [} -1
Nespotrebovwvana Cast disponibilnych prijrrnos
mm R ealna koneCna spotreba doma cnosti
— 2 st realnych disponibilnnych prijmos dommacrnnosti (2o)
Zdroj: NBS,.




Otvorena otazka: Kedy sa ozivia ceny sluzieb, budd ceny ropy

d'alej klesat™?

Externé faktory (pad cien ropy od roku 2014, nizke ceny potravinarskych komodit) sa premietaju priamo do
nizSej ako oCakavanej dynamiky cien potravin a energii (pohonné latky).

Nepriamo (nizSie naklady na energie a potraviny) timia vplyv pozitivneho vyvoja trhu prace a konecnej
spotreby domacnosti. Ceny sluzieb rasti pomalsie, ako sa oCakavalo.

Nizka dovezena inflacia (importné ceny) vplyva na nizku dynamiku cien priemyselnych tovarov bez energii

Aktualny nowcasting naznacuje slabS$iu inflaciu v porovnani s odhadmi v januéri vplyvom slabsieho vyvoja
cien potravin a sluzieb a vplyvom vyraznejSieho prenosu znizenej DPH.

Nowcasting HICP a porovnanie s PA4QA

2.0
1.5
1.0
0.5
0.0
0.5
-1.0
-1.5
2.0
il il il i = = = = =
e Pohoiiné latkw (v p b prava aos)
% chn 1t sErativne ceny bez enerzii (v p b prasa os)
SlufFbry bezr admimistrafiviooch cien (v p b | prava os)
e Brriemn wselné tovary bez enerzsii a admin cien (v p b}
e Energzie bez pohonnych latok (v p. b prava os)
Potravwiims (v p. b prava os)
P4OA- 2015
————— o castine
—EICE Skutoénost
—o—DINowecasting a P4 OA-201S5 (rozdiel v pb., prava os)
Zdroj: NBS,.



Analyza citlivosti: hard lending €iny na eurozénu

(prepocet dopadu na SR v boxe marcovej predikcie)

SYNCHRONIZOVANE SPOMALENIE v EMESs Contributions to euro area real GDP growth and

. ., . 1 HICP inflati
e predpoklad: ,hard landing“ Ciny a jeho vplyv na dalsie rEnen
EM ES S néSIed nym rastom gIObélneJ nelstoty (percantaga paint desiation from baseling growth)
vyjadrenej ako docasny rast indexu VIX o 10% (ktory W slowdown in EMEs W commodites
zanikne do konca prognézy) prEnange s e Rowmio
, vrs . , Real GDP gr h HICF inflati
« predpokladany pokles na Cinskych akciovych trhoch sa 02 premet e
premietne do poklesu akcii na globalnej arovni e B
e pokles rastu EMEs bude implikovat’' nizSie ceny . O l I I
komodit (cena ropy nizSia o 38% voci baseline na -
konci roku 2018) e B "
« Cinske autority v snahe znizit' dopad ,hard lending“ 08
depreciujd domacu menu o 10%, Co mobze
znehodnotit’ meny d‘aldich EMEs o
. 14
« USD, JPY a EUR apreciuje v NEER . _
12
* nésledny dopad do exportov US, JP a EA a inflacie cez 016 2007 218 2006 2007 2008
importné ceny ;
Source: ECB sta
° Dopad do HDP rastu: V)’/razne nizsi rast Mobtas: Scenarios are conducled wilh varous models. Monelary policy is

assumad 10 b exngenous, "EMES" stands far emanging markaet aconomies

v v

* Dopad do HICP inflacie: vyrazne niz3ia inflacia

Zdroj: NBS,.
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